@ ISLANDSSJODIR

Adalfundur Islandssjoda hf.

20. mars 2018, kl. 16:00
Nordurturn, 9. Heed , Hagasmara 3, 201 Kdpavogi

Salur: Katla

Fundargerd adalfundar islandssj6da hf. 20. mars 2018. Fundurinn var haldinn i Nordurturni ad Hagasmara 3, 201
Koépavogi. Fundur settur kl. 16:00.

Setning fundar og kjor fundarstjéra

Tanya Zharov, stjornarformadur islandssj6da hf., setti fundinn kl. 16:00. Tanya baud hluthafa og gesti velkomna &
adalfund Islandssjoda hf. og lagdi til ad Birgir Ott6 Hillers, l6gfreedingur hja Islandssjodum hf., yrdi kjdrinn
fundarstjori. Engar athugasemdir voru gerdar vid pa tillégu og var hiin sampykkt samhljéda. Fundarstjori pakkadi
fyrir traustid sem honum veeri synt og gekk til dagskrar.

l. Kosning fundarritara

Gerd var tillaga um ad Sara Margareta Fuxén, aheettustjori Islandssjoda sjai um fundarritun og var pad sampykkt

samhljoda.

Il. Logmeeti fundarins

Fundarstjéri tok fram ad til fundar hefdi verid bodad med léglegum hzetti, med 14 daga fyrirvara og pad veeri i
samreemi vid 7. gr. sampykkta félagsins. A fundinn veeru meettir fulltrGar hluthafa sem fara samanlagt med 100%

hlutafjar i félaginu. Fundurinn veeri pvi I6gmeetur.

bvi naest var gengid til bodadrar dagskrar.

M. Bodud dagskra
Dagskra:

Skyrsla stjérnar og framkveemdastjéra um starfsemi félagsins sidastlidio starfsar
Endurskodadur arsreikningur lagdur fram til stadfestingar

Akvordun um medferd hagnadar & reikningsarinu 2017

Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu 16gd fram til sampykktar

Kosning stjornar: Kosning stjérnarformanns, varaformanns og medstjérnenda
Akvordun um poknun til stiornarmanna og undirnefnda stjérnar

Kosning endurskodunarfélags fyrir félagid
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Onnur mal léglega fram borin
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Skyrsla stjornar og framkveemdastjora um starfsemi félagsins sidastlidio starfsér
Fundarstjori gaf stjornarformanni ordid.

Stjornarformadur for yfir skyrslu stjornar sidastlidid starfsar hvad vardar helstu atridi i rekstri islandssjéda
hf. Samkveemt rekstarreikningi nam hagnadur af rekstri félagsins 183 milljonum kréna og heildartekjur
namu 1361 milljonum kréna arié 2017 . Eigid fé nam 2.180 milljonum kréna samkveemt efnahagsreikningi
i lok arsins. Eiginfjarhlutfall félagsins var 62%, en ldgbundid lagmark er 8%. Eigid fé félagsins er avaxtad
samkveemt fjarfestingarstefnu sem sampykkt er af stjorn. Eignir félagsins eru adallega i

hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsj6da og skuldabréfum med rikisabyrgd.

[ arslok 2017 voru 27 verdbréfa- og fiarfestingasjodir i rekstri og styringu hja félaginu og hrein eign peirra
nam um 124 milljisrdum kréna og um tiu pasund fjarfestar eiga fiarmuni i sjédum félagsins. A medal
sérheefdra fjarfestinga eru FAST-1 slhf., Akur fjarfestingar slhf., Eldey TLH hf., Fast-3, préunarsjédurinn
Langbrdk og 105 Midborg slhf..

P6 for stjornarformadur yfir starfsemi a arinu og stjornarheetti. Greint var m.a. fr4 ad & starfsarinu 2017
voru haldnir 13 stjérnarfundir, 2 fundir i endurskodunarnefnd og 1 fundur i starfskjaranefnd. Stjorn
[slandssjoda metur arlega storf sin og framkvaemdastjora, verklag og starfshaetti. Pvi naest var upplyst
um ad vidurkenning sem Islandssjédum hf. var veitt &rid 2013, um ad vera fyrirmyndarfyrirtaeki i godum
stjornarhattum, hafi verid endurnyjud & lionu ari og ad félagid hafi fengid viourkenning fra Credit Info sem
framurskarandi fyrirteeki ario 2017 asamt pvi ad hafa verid valid fyrirmyndarfyrirteeki i rekstri af
Vidskiptabladinu og Keldunni. pa for stjornarformadur yfir sérstédu Islandssjoda, sem er elsta
sjodastyringarfyrirteeki landsins, og nefndi ad islandssjédir er steerst og best i rikisskuldabréfum, syni
afbragds langtimaarangur i styringu og leggur aherslu & fasteignir og ferdapjonustu i uppbyggingu
sérheefdra fjarfestinga. Greindi stjornarformadur fra pvi ad gédur arangur var i vexti félagsins utfra élikum
meelikvoréum, par ad medal avoxtun vidskiptavina, starfsanaegju, betri kynjajafnvaegi, eignum i styringu,

asamt tekjum og hagnadi félagsins.

Stjérnarformadur pakkadi medstjornendum, framkveemdastjora og starfsménnum islandssj6da hf. fyrir

godur arangur og gott samstaf.

Framkvaemdastjori tok naest til mals og for yfir skipurit félagsins. Greindi framkveemdastjéri fra
markadshlutdeild verdbréfa- og fjarfestingarsjoda en midad vid 1. febriar 2018 eru Islandssj6dir med
adra steerstu hlutdeildina & markadnum. IS Rikiskuldabréfasjodur 16ng skiladi haestri avoxtun allra
innlendra verdbréfasjoda arid 2017. Sj6dir islandssjéda voru einnig i tveimur efstu seetunum fyrir bestu

avoxtun i flokki medallangra skuldabréfasjoda og sértryggdra sjoda.

Framkvaemdastjori for naest yfir samfélagslega abyrgd Islandssjéda en félagid er einn stofnadila samtaka
um abyrgar fjarfestingar & Islandi sem stofnud voru i névember 2017 og kallast Iceland SIF. ba
undirritudu Islandssjodir i desember 2017 samstarfssamning vid PRI (Principles for Responsible
Investment) sem eru sjalfsteed samtdk um abyrgar fjarfestingar og njéta studnings tveggja adildarfélaga

Sameinudu pjédanna.

bvi naest var farid yfir svidin ,Skuldabréfasjddir, ,Blandadir sj6dir”, ,Hlutabréfasjodir‘ og ,Eignastyring®
og vérur peirra, &rangur samanborid vid samkeppni og préun eigna i styringu yfir arid. Utskyrdir voru peir
fiarfestingakostir sem flokkast undir sérhaefdéar fjarfestingar og fér framkveemdarstjéri yfir helstu
fijarfestingar i sérhaefoum fjarfestingum ar arinu. P& for framkveemdastjori yfir stéduna i
fasteignaverkefnum FAST-1, FAST-3 og 105 Midborgar.
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Fundarstjori pakkadi stjornarformanni og framkvaemdastjora fyrir sin erindi og gaf ordid laust. Enginn tok
til mals um skyrslu stjérnar og framkvaemdastjéra um starfsemi félagsins sidastlidio starfsar.
Endurskodadur arsreikningur lagdur fram til sampykktar

Fundarstjéri bar arsreikning islandssjéda hf. upp til sampykktar og var hann sampykktur samhljéda.

Akvordun um medferd hagnadar & reikningsarinu 2017
Fundarstjori lagdi tillogu stjornar um radstéfun hagnadar fyrir fundinn.

Stjorn islandssjoda hf. leggur til vid adalfund ad greiddur verdi Gt ardur ad fjarhaed 183 milljonir kréna

vegna reikningsarsins 2017, sem samsvarar um 6llum hagnadi arsins.

Tillagan var sampykkt samhlj6da.

Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu 16gd fram til sampykktar

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillégu stjornar um ad adalfundur sampykki breytingar & starfskjarastefnu
félagsins sem sampykktar hafa verid af starfskjaranefnd og stjorn félagsins. Starfskjarastefnan er

svohljédandi:

»STARFSKJARASTEFNA ISLANDSSJODA HF.

1. gr. Tilgangur

1.1 Starfskjarastefna islandssjoda hf. midar ad pvi ad félagid sé samkeppnisheeft i radningum og geti haldid
i gott starfsfolk og studli ad pvi ad gera félagid ad eftirsoknarverdum starfsvettvangi. Starfskjarastefnan naer
yfir helstu atridi i starfs- og launakjorum stjérnarmanna, framkveemdastjéra og annarra starfsmanna félagsins.
Starfskjarastefnan er sett & grundvelli 79. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég og tekur mid af leidbeiningum um

stjérnarheetti fyrirtaekja,
1.2 Hjalislandssjodum starfar starfskjaranefnd sem er skipud af stjorn Islandssj6da samkvaemt erindisbréfi nefndarinnar.

2. gr. Starfskjor stjérnarmanna

2.1 Stjérnarmoénnum skal greidd fost manadarleg poknun i samraemi vid akvordun adalfundar félagsins, svo sem
kvedid er aum i 79. gr. a) laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.

2.2 Stjérn skal leggja fram tillogu & adalfundi félagsins um péknun fyrir komandi starfsar og skal i peim efnum
taka mid af peim tima sem stjérnarmenn verja til starfans, peirri abyrgd sem & peim hvilir og afkomu félagsins.

3. gr. Starfskjor framkveemdastjora

3.1 Gera skal skriflegan radningarsamning vid framkvaemdastjéra. Kjor hans skulu vera samkeppnisheef og taka

mid af m.a. starfsskyldum, abyrgd, arangri, menntun og fyrri reynslu.

3.2 Tilgreina skal 6nnur starfskjor i radningarsamningum asamt greidslum i lifeyrissjéd, orlof, hlunnindi og

uppsagnarfrest.

3.3 Vi6 gerd radningarsamnings framkveemdastjéra skal haft ad leidarljési ad ekki komi til frekari greidsina

vio starfslok en fram koma i radningarsamningi.

4. gr. Viobotarstarfskjor
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4.1 stjérn er heimilt ad sampykkja tillogu starfskjaranefndar um ad umbuna stjornendum og starfsménnum
félagsins til vidbotar grunnlaunum, sem sett eru fram i réadningarsamningi, i formi arangurstengdra greidslna
sem byggdar eru a fyrirfram skilgreindum meelikvoroum.

4.2 Nyt stjorn félagsins framangreinda heimild skal komid & fot sérstoku &rangurskerfi og skulu
greidslurnar midast vid rekstrarafkomu félagsins, einstakra rekstrareininga og frammist6du starfsmanns.
Arangurskerfid skal vera i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um kaupaukakerfi fijarmalafyrirtaekja nr. 388/2016

og vid 57. gr. a) laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og skal arangurskerfio lagt fyrir hluthafafund til sampykktar.

5. gr. Upplysingagjof

5.1 A adalfundi skal stjorn gera grein fyrir kjrum framkveemdastjora og stjornarmanna. Upplysa skal um
heildarfjarhaed greiddra launa og fridinda til hvers og eins stjornarmanns og framkvaemdastjora & arinu og launa
fré fyrra &ri. Auk pess skal stjorn félagsins gefa skyrslu & adalfundi um arangur starfskjarastefnu sidasta ars.

5.2 Starfskjarastefnu pessa skal birta & heimasidu félagsins.

6. gr. Adrir starfsmenn
6.1 Vid akvordun starfskjara annarra starfsmanna skal framkvaemdastjéri taka mid af akveedum stefnu pessarar
eftir pvi sem vid a.
7. gr. Sampykkt starfskjarastefnu og fleira

7.1 Starfskjarastefna félagsins skal tekin til afgreidslu & hverjum adalfundi og skal hin borin undir hann til

sampykktar eda synjunar.

Starfskjarastefnan er leidbeinandi fyrir félagid og stjorn pess. Ef stjérn félagsins vikur fra starfskjarastefnunni,
skal pad rokstutt i hverju tilviki fyrir sig i gerdabok félagsins. Stjorn félagsins skal greina fra fravikum og asteedum

peirra & neesta adalfundi félagsins.”
Tillagan var sampykkt samhlj6da.

Kosning stjornar: Kosning stjérnarformanns, varaformanns og medstjérnenda

Fundarstjori gerdi grein fyrir peim adilum sem gefid hafa kost & sér til setu i stjérn félagsins og varastjérn.

i adalstjorn félagsins:

Sigurdur B. Stefansson
Jensina Kristin Bédvarsdottir
Kristjan Bjorgvinsson

Tanya Zharov

[ varastjorn félagsins:

Jon Edvald Malmquist
Hoélmfridur Einarsdottir

Stjornin var sjalfkjorin par sem ekki barust adrar tillogur um stjornarmenn og engin moétframbod komu

fram.

Tanya Zharov var kjorin stjornarformadur og Kristjan Bjérgvinsson var kjorinn varaformadur.
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Fundarstjori lagdi tillégu stjérnar vid adalfund fyrir fundinn um ad adalfundur sampykki ad poknun til hvers

Akvordun um poknun til stjrnarmanna og undirnefnda stjérnar

stjornarmanns verdi eftirfarandi:

Poknun til hvers stjornarmanns verdi kr. 262.000 & manudi, stjérnarformadur fai greidd kr. 525.000 &

manudi og ad varamenn fai 105.000 kr. fyrir hvern setinn fund.
Varamenn fai greitt fyrir einn stjérnarfund i upphafi starfsars 6had maetingu.
Tillagan var sampykkt samhljoda.

Fundarstjori lagdi pvi naest fram tillégu stjornar vid adalfund um ad adalfundur sampykki ad poknun til

endurskodunarnefndar verdi eftirfarandi:
Péknun til hvers nefndarmanns verdi kr. 205.000 & ari og formadur kr. 255.000 & ari.

Fundarstjori lagdi ad lokum fram tillégu stjornar vid adalfund um ad adalfundur sampykki ad pdéknun til
hvers nefndarmanns starfskjaranefndar verdi kr. 100.000 4 ari.

Tillégurnar voru sampykktar samhlj6da.

Kosning endurskodunarfélags fyrir félagid

Fundarstjori benti & ad endurskodunarfyrirteekio Ernst & Young ehf. hafi verid kosid sem endurskodandi
islandssj6da hf. til fimm ara & adalfundi félagsins 2015 og pvi hafi ekki verid tilefni til ad hafa kosningu
endurskodanda & dagskra pessa adalfundar.

Onnur mal l6glega fram borin

Fundarstjori spurdi pvi neest hvort stjorn félagsins eda fulltrdar hluthafa kysu ad bera upp 6nnur mal.

Birna Einarsdottir, bankastjori islandsbanka hf. sem fer jafnframt med eignarhlut islandsbanka hf. i
félaginu, 6skadi eftir ad f4 ad taka til méls og pakkadi stjorn, stjornendur og starfsmenn fyrir vel unnin

storf og gott samstarf & undanférnum arum.
Fleiri mal voru ekki borin upp.

Fundarstjori fékk heimild fundarins til ad ganga fr4 fundargerd i samrédi vid fundarritara og sagdi
fundarstjéri adalfundi Islandssj6da hf. arid 2018 slitid kl. 16:47.

Reykjavik, 20. mars 2018

Sara Margareta Fuxén Birgir Ott6 Hillers
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